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Limpact de la réévaluation du yuan

=+

REJ EAN BOURDEAU

FIN DE SEANCE

Méme si la nouvelle était espé-
rée, elle a quand méme causé
une surprise. Une semaine aprés
la réévaluation du yuan chinois
comment le marché boursier a-t-
il intégré cette décision ?

« L'impact n’a pas été significatif
car l'ampleur de la réévaluation
n‘est que de 2 % », rappelle Marc
Veilleux, de Hexavest.

Le gestionnaire souligne toutefois
que cette décision des autorités chi-
noises a quand méme permis de
calmer les tensions et d’apaiser la
montée de protectionnisme qui
commencait a se faire sentir aux
Etats-Unis et en Europe.

Depuis 10 ans, le yuan (appelé
aussi le renminbi) était arrimé a la
valeur du dollar américain dans un
ratio de 8,28 pour 1. La réévaluation
fait passer ce ratio a 8,11.

« Quand on sait qu'aux Etats-Unis,
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6 CryoCath Techno. (CYT)
7 DiagnoCure (CUR)

8 Raymor Industries (RAR)
9 Abitibi (4)

10 Couche-Tard (ATD.SV.B)

certains souhaitaient un réajuste-
ment de plus de 25 %, on se rend
compte que ce n’est pas un grand
changement », souligne le spécialis-
te.

Faut-il s’attendre a d’autres ajuste-
ments ?

Selon M. Veilleux, le marché anti-
cipe un 4 % supplémentaire au
cours de la prochaine année.

Le gestionnaire rappelle que le
gouvernement chinois subit beau-
coup de pressions de la part des
économies occidentales pour donner
plus de tonus a sa monnaie.

« C’est un soulagement pour les
Américains de voir que la Chine a
accepté de le faire, dit-il. Mais étant
donné le peu d’ampleur du réali-
gnement, ce n'est qu'une demi-vic-
toire. »

D’une part, dit-il, ce n’est pas suf-
fisant pour réduire le grand avanta-
ge concurrentiel de la Chine qui
profite d’'une main-d’oeuvre abon-
dante et peu chere.

De plus, ajoute-t-il, les matieres
premieres utilisées pour la fabrica-
tion ne seront pas touchées puis-
qu’elles s’échangent en dollar US.

D’autre part, la Chine reste maitre
de décider a sa guise. « Le message
semble clair : elle va le faire a sa vi-
tesse », précise Marc Veilleux.

A son avis, les choses vont se faire
graduellement. « On ne veut pas se
presser et risquer de causer un choc
a I’économie », dit-il.

Méme si l'activité de la Chine ra-
lentit, par rapport au rythme trépi-
dant (d’environ 12 % pour le pro-
duit intérieur brut, PIB) des
dernieres années, elle tourne encore
tres rapidement, autour de 9 %.

Pendant ce temps, rappelle M.
Veilleux, les Etats-Unis font face a
d’importants déficits (commercial et
compte courant).

Cette situation est d’autant plus
embarrassante que la Chine dégage
de grands surplus commerciaux
avec son partenaire américain.

« Les consommateurs américains
achetent beaucoup de biens chinois

LA CHINE EN CHIFFRES

PREVISIONS TRIMESTRIELLES
Année sur année

PIB! IPC2
T1 2005 8,9% 30%
T2 8,7% 28%
T3 85% 29%
T4 83% 33%
T1 2006 79% 31%
T2 7.8% 30%
T3 7,9% 32%
T4 8,0% 32%
PAYS DETENTEURS MARC VEILLEUX
D'OBLIGATIONS US Vlce-primdent, recherche

et marchés asiatiques,
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car ils sont peu cofiteux », explique-
t-il.

Au cours des dernieres années, la
Chine est également devenue un
préteur trés important pour les
Etats-Unis. « Elle possede 12 % des
obligations américaines détenues
par les étrangers », dit-il. Environ la
moitié de la dette américaine est
aux mains de créanciers internatio-
naux. Pour le moment, la réévalua-
tion du yuan a eu peu d’effets sur le
marché boursier, constate M. Veil-
leux.

Qu’en est-il du co6té des Bourses
asiatiques ?

Le spécialiste continue a privilé-
gier le secteur de transport maritime
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que profite de l'activité économique
chinoise, tant au niveau de ’appro-
visionnement (matieres premieres)
que de l'expédition (produits finis).

Ses titres préférés sont Orient
Overseas, de Hong Kong, et Neptu-
ne Orient Lines, de Singapour, qui
s’échangent a des rations tres bas
(cinq fois les profits de l’an pro-
chain).

Il regarde aussi du coté de I’Aus-
tralie, un voisin éloigné de 1’empire
du Milieu. Ses choix: MacQuarie
Airports et MacQuarie Infrastruc-
ture Group, des gestionnaires d’aé-
roports et d’autoroutes, de méme
que les miniere intégrées BHP Billi-
ton et Rio Tinto.

Une perte pour Labopharm

PRESSE CANADIENNE

Labopharm a annoncé, hier, ses
résultats pour le second trimestre,

terminé le 30 juin 2005. La société
enregistre une perte nette de 8,8
millions de dollars, ou 21 cents
par action, comparativement a 7,1

millions, ou 18 cents par action,
pour la période correspondante de

2004. La perte nette de l’entrepri-
se au premier semestre de 2005
atteint ainsi 14,7 millions, ou 34
cents par action, alors qu’a la mé-
me période I’an dernier, elle se si-

tuait a 14,7 millions, ou 39 cents
par action. Labopharm en est
maintenant aux derniers stades de
préparation du lancement de son
analgésique Tramadol a dose uni-
que quotidienne sur le marché
européen.

RESULTATS FINANCIERS

REVENUS(000§)  BENEFICENET(000§)  BEN./ACTION
Cour. Andem.  Var.% Cour.  Andern. Var. % Cour.  Andern.
Agnico-Eagle M. (AGE / TSX) 30juin-2¢trim. 54064 45822 18 12794 8805 % 015 oM
Mines/Métaux, Ontario 6mois 113039 94631 19 23242 21714 7 027 026
Akita Drilling (AKT.B/ TSX) 30juin-2¢trim. 24840 23882 4 3895 2960 2 020 016
Pétrole/Energie, Alberta 6mois 74729 68182 10 12580 10397 21 068 058
AldeaVision (ALD/ TSX) 30juin-2etrim. 1020 690 48 (1480) (1030) — (0.02) (0.02
Soins santé/Hdpitaux, Québec Gmois 2600 1240 110 (2560) (2250) — (0.04) (0.04)
Aliant (AIT/ TSX) 30 juin - 2¢ trim. 517325 508 261 2 49785 40035 24 036 028
Divertissement, Nouveau-Brunswick 6 mois1 041 7391 022 769 2 93369 85692 9 067 061
Armtec Infrast.Inc. F. (ARF.UN/TSX)  30juin-2¢trim. 42236 n.d. 4523 n.d. n.d. n.d.
Banques/Services fin., Ontario 6mois 60202 nd. 1171 nd. nd. nd.
Barrick Gold (ABX/ TSX) 30 juin - 2¢ trim, 463000 454 000 2 53000 34000 56 009  0.06
Mines/Métaux, Ontario 6mois 947000 931000 2 113000 60000 88 020 0N
Bowater (BWX/ TSX) 30 juin - 2e trim, 897 500 788 000 14 (3600) (1300) — (0.06) (0.02
Pétrole/Energie, N/A 6 mois1 7345001 533 300 13 (2700) (33800) —  (0.05 (0.59
Canada Bread (CBY/ TSX) 30juin-2etrim. 344610 329 668 5 21262 15799 3% 084 062
Aliment./Boissons, Ontario 6 mois 661471 635080 4 33147 28348 17 1.30 1.1
CCL Indus. (CCL.NV.B/TSX) 30 juin - 2e trim. 280100 232 000 21 113800 11900 856 353  0.37
Chimie, Ontario 6 mois 545800 472700 15 133500 26700 400 414 083
Dalsa Corp. (DSA/TSX) 30juin-2etrim. 44100 39 800 112000 4100 51 011 024
Automobile, Ontario
Enbridge Inc. (ENB/ TSX) 30 juin - 2¢ trim. 1 206 8001 843 900 -35 93600 248400 62 027 074
Pétrole/Energie, Alberta 6 mois3 388 5003 297 100 3 314200 360800 A3 093 1.08
EnCana Corp. (ECA/ TSX) 30 juin - 2¢ trim. 3 581 0002 552 000 40 839000 250000 236 096 027
Pétrole/Energie, Alberta 6 mois6 242 0005 282 000 18 794000 540 000 47 090 059
Epcor Util. Inc. (EPE.PR.A/ TSX) 30juin-2etrim. 610100 617 200 -1 56100 37900 48 nd nd
Pétrole/Energie, Alberta 6 mois1 250 8001 331 700 6 64400 104100 -38 nd. nd.
Exco Techno. (XTC/ TSX) 30juin-3etrim, 56563 57014 -1 2634 (265) — 006 (0.01)
Ordi./Electron./Logiciels, Ontario 9mois 157353 162288 -3 7564 4792 58 018 011
GSW Inc. (GSW.SV.B/ TSX) 30 juin- 2 trim, 154 557 148176 4 10767 4545 137 314 133
Ordi./EIectron./Logiciels, Ontario 6 mois 315928 293076 8 17846 9043 97 5.21 2.64
Home Cap. Grp (HCG/ TSX) 30juin-2etrim. 48889 37401 31 14638 10700 37 043 032
Banques/Services fin., Ontario 6mois 94168 72929 29 28214 20730 % 08 062
Indigo Books&Music . (IDG/ TSX) 2juil. - tertrim. 164178 155 947 5 (8090) (10972) —  (0.34) (0.46)
Détail, Ontario
Lab Int'l Inc. (LAB/TSX) 30juin-2etrim. 13170 5738 130 (3812) (2392) — (007 (0.07)
Médical/Produits pharm., Québec Bmois 22498 11355 98 (7036) (4291) — (0.13)  (0.12)
Labopharm (DDS/ TSX) 30 juin - 2¢ trim. 1 k] -88 (8789) (7084) — (0.21) (0.18)
Médical/Produits pharm., Québec 6 mois 751 186 304 (14718) (14653) — (0.34) (0.39)
Louvem Mines (LOV/ TSX CROIS.) 30juin-2etrim. 3538 5143 -31 347 699 50 001 003
Mines/Métaux, Québec 6mois 6746 7047 -4 548 776 29 0.02 0.03
Macd., Dettwiler &Asso. (MDA/TSX) ~ 30juin-2etrim. 217245 191963 13 16419 13441 2 042 03
Aérospatiale/Défense, C.-B. 6 mois 418613 352653 19 31158 24548 27 0.79 0.64
Man.Tel.Sves. (MBT/ TSX) 30 juin - 2e trim, 502200 314 000 60 111500 (6 700) — 165 (0.10)
Télécomm., Manitoba 6mois 997300 525100 90 154000 211800 21 221 320
Maple Leaf Foods (MFI/ TSX) 30 juin - 2e trim. 1 666 2431 689 490 -1 33237 25035 B 026 022
Aliment./Boissons, Ontario 6 mois3 248 5212 884 221 13 45985 43150 703 038
Marsulex Inc. (MLX / TSX) 30juin-2etrim. 40755 35244 16 1701 1191 43 005 004
Mines/Métaux, Ontario 6mois 75575 67591 12 278 1223 128 009 004
McCoy Bros.MCB/ TSX) 30juin-2etrim, 26337 9758 170 1705 468 264 010 003
Pétrole/Energie, Alberta 6mois 47939 17673 171 2597 591 339 015 003
Mega Bloks (MB/ TSX) 30juin-2etrim. 38292 30168 271 (5400  (91) — (002 0.0
Divertissement, Québec 6mois 67605 56370 20 (1718)  (418) — (0.06) (0.02

Newfoundland Cap. (NCC.SV.A/TSX) ~ 30juin-2etrim. 21145 18564 14 3090 2558 21 027 021
Banques/Services fin., Nouvelle-Ecosse 6mois 37679 32253 17 458 5125 -1 040 043
Pac. Northern Gas (PNG/ TSX) 30juin-2etrim. 30293 28245 7 52 233 18 002 006
Pétrole/Energie, C.-B. Bmois 78091 71829 9 3952 3997 4109 1
Paladin Labs (PLB/ TSX) 30juin-2etrim. 7862 6397 2 585 681 14 004 005
Meédical/Produits pharm., Québec Bmois 14374 1199 20 1084 1025 6 007 007
Pan Amer. Silver (PAA/ TSX) 30juin-2etrim. 23905 20 950 14 24 1287 98 000 (012
Mines/Métaux, C.-B. 6mois 50986 36101 4 (2864) 921 — (0.04) (0.17)
Pembina Pipe. Inc.F. (PIF.UN/TSX) ~ 30juin-2¢trim. 68215 67283 1 14373 11336 27 014 0N
Pétrole/Energie, Alberta 6mois 137318 136309 1 28926 29937 3028 030
PetroKazakhstan (PKZ/ TSX) 30 juin - 2 trim. 509585 406 334 25 138777 122028 14 186 154
Pétrole/Energie, Alberta 6 moist 012069 731582 38 304416 209513 45 404 264
PFB Corp. (PFB/TSX) 30juin-2etrim. 20856 11623 79 1576 423 273 025 007
Pétrole/Energie, Alberta 6mois 34179 18940 80 1584 458 246 0.25 0.08
Placer Dome (PDG / TSX) 30 juin - 2e trim. 460000 467 000 -1 (7000) 33000 — (001) 0.8
Mines/Métaux, C.-B. 6 mois 951000 975000 2 24000 97000 75 006 028
Potash Corp. of Sask. (POT/ TSX) 30 juin - 2¢ trim. 1057 300 833 700 27 164200 72600 126 150  0.68
Chimie, Saskatchewan 6 moist 978 7001 562 100 27 295500 123300 140 268 115
Precision Drilling (PD/ TSX) 30 juin-2etrim. 157895 134 963 17 25851 15995 62 021 014
Pétrole/Energie, Alberta 6mois 541302 496 487 9 164369 116514 41 134 1.05
QLT Inc. (QLT/TSX) 30juin-2etrim. 63398 44399 43 16826 14684 15 018 021
Ordi./E\ectron./LogicieIs, C.B. 6mois 127413 85710 49 32082 38706 -17 0.34 0.56
Revenue Prop. Co. (RPC/ TSX) 30juin-2etrim. 13649 12495 9 2554 1694 51 023 018
Immobilier, Ontario 6mois 27606 25070 10 1079 2856 62 154 031
Richmont Mines . (RIC/ TSX) 30juin-2¢etrim. 7128 13563 47 (11700 1152 — (007 007
Mines/Métaux, Québec Bmois 14493 20758 -30  (1070) 30 — (007) 0.0
Sleep Coun. Can. Inc. F. (ZUN/TSX) ~ 30juin-2etrim. 52475 45696 15 4716 4565 3034 032
Meénages/Consomm./Cosmét., Ontario Bmois 98038 88055 11 8257 7888 5 05 056
Strongco Inc. (SQP.UN/ TSX) 30juin-2etrim. 116128 94 858 22 4842 3308 46 049 035
Machinerie/Fabrication, Ontario Bmois 205273 160 139 28 658 3190 106 068 034
Sun Life Fin. (SLF/ TSX) 30 juin - 2¢ trim. 6 026 0005 551 000 9 477000 438000 9 081 073
Banques/Services fin., O. 6mois 111450 110890 1935000 803000 16 158 134
Talisman Ener. (TLM/ TSX) 30 juin - 2¢ trim. 1748 0001 337 000 31 340000 193000 7% 093 050
Pétrole/Energie, Alberta 6 mois3 425 0002 598 000 32 598000 411000 45 162 107
Tembec Inc. (TBC/ TSX) 25 juin - 3e trim. 957 9001 030 000 -7(142500) (12600) — (1.86) (0.15)
Papier/Prod. forest./Conten., Québec 9 mois2 750 8002 683 500 3(169400) (53 700) — (198 (0.69)
Terasen Inc. (TER/ TSX) 30 juin-2etrim. 412100 364 800 13 29500 17900 65 028 017
Pétrole/Energie, C.-B. 6 moist 0794001 013 500 7 95800 85800 2091 082
Trican Well Sves (TCW/ TSX) 30juin-2etrim, 94654 67681 40 7953 2415 229 014 004
Pétrole/Energie, Alberta 6mois 259135 186 153 39 44702 26049 72 079 048
UE Waterheater Inc. F. (UWH.UN/TSX) 30juin-2¢trim. 57210 54 381 5 10632 10382 2 026 025
Services publics, Ontario 6 mois 113460 108 643 4 20662 13892 49 050 033
Western Can. Coal (WTN/ TSX) 30juin-tertrim, 19515 11347 72 4592 (3350) — 006 (0.05)
Mines/Métaux, C.-B.

Western Lakota En.Sves. (WLE/TSX) ~ 30juin-2¢trim. 14648 6326 132 2731 868 215 008  0.03
Pétrole/Energie, Alberta Bmois 34335 15155 127 782 2715 188 023 0.1
WestJet Airlines WJA/TSX) 30 juin - 2 trim. 326 419 257 264 27 2298 7466 69 002 0.6
Aérospatiale/Défense, Alberta 6mois 621020 473983 31 (729) 7978 — (0.06) 0.6
Westport Innova. (WPT/ TSX) 30juin-fertrim. 10514 8824 19 (6213) (6909) — (0.08) (0.11)

Transport/Camionnage, C.-B.
Source: CNW Group
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La Sun Life annonce
des profits records

La Financi¢re Sun Life a fait part,
hier, d'un bénéfice record pour le
deuxieéme trimestre ainsi que d’une
majoration de son dividende. Le bé-
néfice net pour le trimestre qui a
pris fin le 30 juin s’est établi a 477
millions de dollars, en hausse de
9 % par rapport a la période corres-
pondante I’'année derniere. Le béné-
fice par action de 81 cents marque
une progression de 11 % et surpas-
se les attentes des analystes, qui
prévoyaient en moyenne une per-
formance de 79 cents, selon un rele-
vé fait par la firme Thomson Finan-
cial. La Sun Life a précisé que n’efit
été l'appréciation du dollar cana-
dien, son bénéfice par action aurait
progressé au rythme de 16 %. Le
rendement des capitaux propres té-
moigne également de I'amélioration
de la rentabilité de la Sun Life. 1l
s’est établi a 13 %, en regard de
12 % au deuxieme trimestre de
2004 et de 12,6 % au premier tri-
mestre de l’exercice en cours. L’ac-
tion de la Sun Life (SLF) a la Bour-
se de Toronto a cloturé hier en
hausse de 50 cents, a 44,80 $.

Presse Canadienne

Westjet renoue
avec les profits

Le transporteur canadien WestJet a
renoué avec les bénéfices au deuxie-
me trimestre, dégageant un profit
de 2,3 millions de dollars compara-
tivement a des pertes de 7,5 mil-
lions pour la période correspondan-
te de 2004. Il s’agit du premier
trimestre positif pour WestJet apres
des pertes de 36,9 millions et de 7,6
millions respectivement au dernier
trimestre de 2004 et au premier tri-
mestre de 2005. Le bénéfice net est
ressorti a 2 cents par action (1,6
cents US), comparativement a une
perte de 6 cents (5 cents US) par ac-
tion au cours du trimestre corres-
pondant un an plus tot. Le chiffre
d’affaires du transporteur est passé
de 257 millions en 2004 a 326 mil-
lions pour le trimestre qui s’est cl6-
turé le 30 juin dernier. Hier, le titre
de WestJet (WJA) a pris 6 cents, a
13,26 $, a la Bourse de Toronto.
Agence France-Presse

Le bénéfice

d’Enbridge chute

Le bénéfice net d’Enbridge est tom-
bé a 95,3 millions de dollars (27
cents par action) au trimestre clos le
30 juin, par rapport a 250,1 millions
(73 cents par action) a pareille date
en 2004, indiquait hier le distribu-
teur de gaz naturel et de pétrole. Ce
bilan subit les effets d'un ajuste-
ment de trois mois des dates de pri-
se en compte des résultats, acquisi-
tions et cessions d’actifs, note
Enbridge, exploitant du réseau de
conduites le plus étendu au monde,
qui dessert notamment I’Ontario, le
Québec et I'Etat de New York. Les
profits trimestriels ne sont donc pas
strictement comparables d’une an-
née a l'autre. Le dernier bénéfice
d’exploitation ajusté atteint 95,6
millions, en hausse par rapport a ce-
lui de 83,5 millions un an plus tot.
Hier, le titre d’Enbridge (ENB) a re-
culé de 34 cents, a 35,25%, a la
Bourse de Toronto.

Presse Canadienne

Les profits dEnCana
ont plus que triplé

La société pétrolicre et gaziere En-
Cana a vu ses profits plus que tri-
pler au deuxieme trimestre, pour at-
teindre 839 millions US. Le bénéfice
par action pour le trimestre qui a
pris fin le 30 juin s’est établi a 94
cents US. Au cours de la période
correspondante 1l’année derniere,
I'entreprise avait inscrit un bénéfice
net de 250 millions US, ou 27 cents
US par action. Les résultats divul-
gués hier tiennent compte d’un gain
exceptionnel de 222 millions US
apres impots lié a des contrats de
couverture, ainsi que d’une perte de
change de 38 millions US. Les reve-
nus sont passés de 2,55 milliards
US au deuxieme trimestre de l’an-
née derniere a 3,6 milliards US cette
année. Hier, le titre d’EnCana
(ECA) a perdu 30 cents, a 52,10 %, a
la Bourse de Toronto.

Presse Canadienne

La Banque Royale
verse 49 millions US

La Banque Royale versera 49 mil-
lions US en especes a Enron Corp.
dans le cadre d’'une entente relative
a des réclamations liées a la faillite
de la firme de courtage américaine.
Une partie de la somme, soit 25
millions US, représente la part de la
banque canadienne des sommes ré-
clamées par Enron a plusieurs insti-
tutions financieres ayant joué un ro-
le dans son effondrement il y a
quelques années. Plus tot ce mois-
ci, Royal Bank of Scotland plc a ac-
cepté de verser 41,8 millions US en
especes a Enron.

Presse Canadienne



